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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 23.415,42 -1,22
Dow Jones Endeksi 45.544,88 -0,20
S&P 500 Endeksi 6.450,72 -0,15
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 23.392,25 -0,30
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.564,00 -0,08
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.461,50 -0,17
Ons Altin 3485,62 1,09
Ons GUmuus 40,66 2,31
Gram Altin 4608,65 1,05
Gram GUmuUs 53,7683 2,30
USDTRY Paritesi 41,1272 0,06
EURTRY Paritesi 48,2485 0,46
EURUSD Paritesi 1,1722 0,31
GBPUSD Paritesi 1,3528 0,17
USDJPY Paritesi 146,86 -0,12

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 11.288,05 -0,71
Bist 30 Endeksi 12.423,20 -0,98
Bist 100-30 Endeksi 19.869,35 0,00
Bist TUm-100 Endeksi 52.706,51 -0,69
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 16,06 -0,56
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,37 -0,56
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 40,32 -0,05
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Goranim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 264,60 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

10:00 Tirkiye GSYIH 2.Ceyrek 4,1% 2,0%
11:00 Avrupa imalat PMI 50,5% 49,8

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 264,60 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’'da pozitif acilis
beklentimizle beraber 11450 puani direng, 11250 seviyesini ise destek
olarak takip ediyoruz.

v Haftalik Model Portféy : ASTOR,BERA(*),GUBRF(*),ISDMR(*),LMKDC(*)

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Bankacilik Géstergeleri Yayimlandi
v AEFES — Tarig Uziim Devralinmasi Hk
v' KORDS- Sel Baskini Hk Giincelleme

EMTIA CEPHESINDE YUKSELIS DEVAM EDIYOR

Kuresel piyasalarda Cuma glini ABD’de teknoloji hisselerinin onculik ettigi
satis baskisi yeni haftanin ilk islem glninde Asya’ya da tasinirken, Cin’de
Alibaba’nin beklentilerin Gzerinde gerceklesen yapay zeka gelirleri artisiyla Cin
piyasalarinin pozitif ayristigi géruliyor.

ABD’de Cuma gunu agiklanan veriler enflasyon endisesinin varlik fiyatlari
Gzerinde etkili olmaya devam ettigini gosterirken, bu hafta takip edilecek
yogun makroekonomik veri takviminin piyasalarda oynakligi artirmasi
bekleniyor. Ozellikle Cuma glinii agiklanacak tarim disi istihdam verisinin varlik
fiyatlarinin yonU Gzerinde etkili olmasi ve gelecek déonemde ABD Merkez
Bankasinin (Fed) atacagl adimlara iliskin fiyatlamalari etkileyebilecegi tahmin
ediliyor. Cuma gunki verilerin ardindan para piyasalarinda Fed’in gelecek ay
faiz indirimine gidecegine kesin goziyle bakilirken, araliktaki toplantiya iliskin
faiz indirim beklentileri geriledi.

Bununla birlikte, Rusya-Ukrayna savasinda baris gérismelerine yonelik pozitif
hava gi¢c kaybetmeye devam ederken, bu durum jeopolitik risk algisinin
yeniden ylkselmesine neden oluyor.

Emtia tarafinda altinin ons fiyati haftaya ytzde 1 yukselisle rekor seviyenin
hemen altinda 3483 dolardan baslarken, giimisin onsu da 40,54 dolarla son
14 yilin zirvesine ulasti.

Yurt icinde ise gecen hafta satis agirlikh bir seyir 6ne cikarken, eylilde yogun
veri takvimi takip edilecek. Bu hafta agiklanacak enflasyon ve blyime
verilerinin piyasalarin yonu Gzerinde etkili olmasi beklenirken, siyasi taraftaki
gelismeler de yatirimcilarin odaginda olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v’ Bankacilik Gostergeleri Yayimlandi

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu Temmuz ayina iliskin olarak konsolide olmayan sektorel verileri yayinladi. Buna gore
Temmuz 2025 doneminde sektorin toplam aktif blyikligtu 40.705.072 milyon TL seviyelerine ulasti. Boylece 2024 yilsonuna kiyasla
8.047.838 milyon TL aktif artisi kaydedildi. Bunun yani sira buytkltk olarak ilk sirada yer alan aktif kalemi olan krediler 20.058.633
milyon TL, menkul degerler 6.489.978 seviyesine ylkseldi. 2024 yil sonuna gore sektorin aktif toplami % 24,6 krediler toplami %25,

menkul degerler toplamiise % 24,2 oraninda artis gdsterdi. Ote yandan ilgili dénemde kredilerin takibe déniisim orani % 2,18 olarak
aciklandi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v AEFES — Taris Uziim Devralinmasi Hk

16 Nisan 2024 tarihli 6zel durum aciklamamizda bahsedilen distile kategoride baslattigimiz is birligini, diger faaliyet gosterdigimiz
Ulkelere yaymak ve ayni zamanda distile alkol portfoyimuzi yeni is birlikleriyle daha da glclendirmek amaciyla calismalarimizi
srdirdyoruz.

Vizyonumuzda belirtildigi Gzere, bira disindaki kategorilere de odaklanarak tiketicilere daha genis bir Grln yelpazesi sunan bir icecek
sirketine donlUsme stratejimize siki sikiya baglyiz. Bu dogrultuda, icecek sektériinde en begenilen ve en hizli blylyen kiresel
oyunculardan biri olma hedefimizi kararhlikla strdirtyoruz.

Bu kapsamda, Taris Uzim Alkollii Alkolsliz icecekler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Taris Uzim") sermayesini temsil eden
paylarin %60'inin S.S. Tarig Uziim Tarim Satis Kooperatif Birligi'nden satin alinmasina ("islem-1") yénelik olarak, Sirketimiz ile S.S. Taris
Uzlim Tarim Satis Kooperatif Birligi arasinda baglayici olmayan bir &n protokol imzalanmis olup, taraflarca saglanmis mutabakata gére
Taris Uzim'lin sermayesini temsil eden paylarin %60'Inin devir bedeli, Taris Uzim'lin kapanis tarihindeki bilangosunda yer alan
isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olmak Uzere, 26 milyon USD olarak belirlenmistir.

Bu satin alim neticesinde Tiirkiye operasyonlarimizin portféyi, Taris Uzim'in portféylindeki énde gelen raki markasi "Mercan"in
eklenmesiyle genisleyecek, bdylece distile alkolll icecek kategorisindeki Urlin yelpazemiz daha da gliglenecek ve cesitlenecektir.

Ayrica, devralma isleminin tamamlanmasi ve distile alkol kategorisine iliskin mevcut ve gelecekteki tim faaliyetlerin, operasyonel
verimliligi artirmak ve Sirketimiz bilangosu Uzerindeki olasi etkileri asgari dizeyde tutmak amaciyla, ana hissedarimiz AG Anadolu
Grubu Holding A.S. ("Anadolu Grubu") ile ortak bir cati altinda yeniden yapilandiriimasina karar verilmistir. Buna gore s6z konusu
islem-1 kapsamindaki devralma isleminin, %49,9'una Anadolu Grubu'nun ve %50,1'ine ise Sirketimizin sahip olacag baska bir
istirakimiz ("islem-2") tarafindan gerceklestirilmesi hedeflenmektedir.

Yukarida aciklanan islem-1 ve islem-2 ile ilgili olarak resmi kurum 6n basvurulari dahil gerekli islemler baslatilacak olup, bu kapsamda
islem-1 ve islem-2'ye izin verilmesine yénelik olarak Sirketimiz tarafindan 29/08/2025 tarihinde Rekabet Kurumu'na izin basvurusu
yapilmistir.

Taris Uzim'tin satin alimi ve distile alkol is kolunun yeniden yapilandiriimasina iliskin gelismeler mevzuata uygun bir sekilde kamuoyu
ile paylasilacaktir.

v" KORDS- Sel Baskini Hk Giincelleme

4 Mart 2025 ve 29 Nisan 2025 tarihlerinde gerceklestirdigimiz Ozel Durum Aciklamalari ile 3 Mart 2025 tarihinde Endonezya Bogor
kentinde gerceklesen sel felaketinden PT Indo Kordsa Tbk Uretim tesislerimizin etkilenme durumu hakkinda bilgi verilmis; Gretim
tesislerimize enerji saglayan yardimci isletmelerimizde énemli dizeyde etkilenme oldugu, bu durumun da Uretim tesislerimize enerji
saglamada aksakliklara neden oldugu ile Uretim tesislerimizin kademeli Uretime gecis slreci hakkinda bilgilendirme
gerceklestirilmistir. Son aciklama déneminden sonra, 30.06.2025 tarihli finansal tablo dipnotlarinda, faaliyet raporumuzda, finansal
biltenlerimizde ve yatirimci sunumlarinda belirtildigi Gzere Mayis ayi icerisinde Polyester iplik tesisi, Haziran ayi icerisinde ise Nylon
iplik tesisimiz kademeli olarak Uretime ge¢mistir. Tesisin tamami icin devreye alma surecleri, makine parki gbzden gecirme ve
yenilenme sireci, kar kaybina iliskin calismalar paralelinde sigorta sirketiyle devam etmektedir.



V' AHLATCI Arastirma/Research

YATIRIM

Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem gununa yuzde -0,71 MESBUi0  Teun | _Ti T LN [KeN[=vS [YRITHe~1¥] #Io MATRKS_[oTeTe
degisim gostererek guni 11288 seviyesinden tamamladi. Giine g
yukselisle baglayan endekste seans igerisinde dalgali bir seyir etkili D nu!
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olurken, hacim 122,1 milyar TL ile bir 6nceki islem guinine gore artis
gosterdi. Endeks gun igerisinde en yuksek 11405 seviyesini test
ederken, en dusuk 11262 seviyesine geriledi. Haftanin ilk islem
gunune baslarken, Geri ¢ekilmelerin devam etmesi durumunda ise
sirasiyla 11250 ve 11000 seviyesi destek olarak takip edilebilir. yukari
yonlu hareketlerin devam etmesi durumunda ise 11450 ve 11600
seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi : B "
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hareketlerinde ise sirasiyla 13000 ve 12770 destek olarak izlenebilir. 1| |
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Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,87 degisim ile
3477,9 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3437,1 seviyesini gorurken en yuksek 3486,17 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'da bugin 3497,01 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi o
durumunda 3516,12 ve 3546,07 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip —
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EURUSD Teknik Goriinim
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EURUSD Paritesi Pazartesi gunu sabah saatlerinde ylzde 0,22
degisim ile 1,1712 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1687 seviyesini gorurken en yuksek 1,1717
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1723 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1735 ve 1,1753 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1693
oncelikli destek olurken 1,1675 ve 1,1664 seviyeleri sonraki destek

noktalari olarak izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ASTOR 1.09.2025 118,10 112,00 128,00

BERA 1.09.2025 18,01 16,20 23,00
GUBRF 1.09.2025 291,50 276,00 327,00
ISDMR 1.09.2025 40,04 36,00 53,00
LMKDC 1.09.2025 29,60 26,50 40,00

*BERA, GUBRF, ISDMR ve LMKDC hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

" L. P ivel Tum Z.
Hisse Covera.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.sve um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,01 27,21% 68,25
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,11 226,68% 183,30
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,35 52,59% 48,40
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,04 54,71% 20,70
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,40 4,39% 44,68
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,66 12,44% 485,75
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,53 10,62% 249,00
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,65 8,74% 94,80
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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